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बबल की मुख्य ववशेषताएिं 

 इनसॉल्वेंसी और बैंकरप्सी संहिता, 2016 (संहिता) कंपननयों और व्यक्क्तयों की 
इनसॉल्वेंसी के रेजोल्यशून के सलए एक समयबद्ध प्रकिया प्रदान करती िै। यि बबल 
उन प्रकियागत ववलंब और व्याख्या संबधंी समस्याओं का समाधान करने का प्रयास 
करता िै क्जनका सामना संहिता को करना पडा िै।  

 बबल स्पष्ट करता िै कक वधैाननक बकाया रासश को सुरक्षित लेनदारों का दजाा प्राप्त 
निीं िै। यि संहिता में दी गई समय-सीमा को और पुष्ट करता िै।  

 बबल दावों को स्वीकार/अस्वीकार करने और उनके मूल्य ननधाारण के संबंध में 
सलक्क्वडटेर की शक्क्तयों को समाप्त करता िै। यि लेनदारों की ससमनत (सीओसी) को 
अधधकार देता िै कक वि सलक्क्वडटेर को ननयुक्त या उस ेिटा सकती िै और 
सलक्क्वडशेन की प्रकिया की ननगरानी कर सकती िै।  

 बबल में लेनदारों की तरफ से शुरू की गई इनसॉल्वेंसी रेजोल्यशून प्रकिया 
(सीआईआईआरपी) को पेश ककया गया िै क्जसके तित चनुींदा ववत्तीय संस्थानों द्वारा 
अदालत के बािर इनसॉल्वेंसी की कायावािी शुरू की जा सकती िै। इसके अलावा 
सीआईआईआरपी के दौरान कंपनी पर कंपनी का िी ननयंत्रण बना रिता िै। 

 बबल कें द्र सरकार को गु्रप इनसॉल्वेंसी और सीमा-पारीय इनसॉल्वेंसी प्रकिया से संबंधधत 
ननयम बनान ेका अधधकार देता िै। 

प्रमुख मुद्दे और ववश् लेषण 

 सलक्क्वडशेन की प्रकिया के सलए संहिता दावों के संबंध में सलक्क्वडटेर को अधा-
न्यानयक शक्क्तयां प्रदान करती िै। यि दावों की अंनतमता सुननक्चचत करने के सलए िै 
क्योंकक सलक्क्वडशेन के तित पररसंपवत्तयों के ववतरण के बाद ववसभन्न पिों के 
अधधकार समाप्त िो जात ेिैं। लेककन बबल सलक्क्वडटेर की इन शक्क्तयों को िटाता िै 
और अब सलक्क्वडटेर को सीओसी की ननगरानी में काया करना िोगा। 

 सीआईआईआरपी को केवल विी ववत्तीय संस्थान शुरू कर सकते िैं क्जन्िें कें द्र सरकार 
द्वारा ननहदाष्ट ककया गया िो। यि अस्पष्ट िै कक कुछ ववत्तीय संस्थानों को दसूरों की 
तुलना में वरीयता क्यों दी जानी चाहिए।  

 डीफॉल्ट िोने पर सीआईआईआरपी को शुरू ककया जा सकता िै, जब वैल्यू में धगरावट 
पिले िी शुरू िो जाती िै। इसस ेपररसंपवत्तयों का अधधकतम मूल्य िाससल करन ेका 
संहिता का उद्देचय कमजोर पड सकता िै। 

 अधधसूधचत ववत्तीय लेनदार के ऋण पर डीफॉल्ट िोने पर सीआईआईआरपी को शुरू 
ककया जा सकता िै। अगर ऑपरेशनल या अन्य ववत्तीय ऋण पर डीफॉल्ट पिले िो 
जाता िै, और व ेलेनदार पिले कॉरपोरेट इनसॉल्वेंसी रेजोल्यूशन प्रकिया शुरू करते िैं, 
तो ववत्तीय लेनदार सीआईआईआरपी को शुरू निीं कर पाएगा। 

 बबल में सीओसी के गठन से पिले तथा रेजोल्यूशन प्लान के आमंत्रण के बाद 
इनसॉल्वेसी के आवेदन को वापस लेने की अनुमनत निी ंिै। इससे जल्दी और 
अदालतों के बािर समझौतों की गंुजाइश कम िोगी।  

 यि बबल कें द्र सरकार को अधधकार देता िै कक वि सीमा-पारीय इनसॉल्वेंसी प्रकिया के 
सलए ननयम बना सकती िै लेककन वि इसके सलए स्पष्ट मागादशाक ससद्धांत प्रदान 
निीं करता। यि अत्यधधक अधधकार सौंपने जसैा िो सकता िै। 
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भाग क: बबल की मुख्य ववशेषताएिं 

सिंदभभ 

मुख्य ववशेषताएिं  
 सीआईआरपी को दाखखल करिा: संहिता में किा गया िै कक अगर डीफॉल्ट साबबत िो जाता िै, आवेदन परूा िो जाता िै और प्रस्ताववत 

आरपी के खिलाफ कोई अनशुासनात्मक कायावािी लंबबत निीं िै, तो एनसीएलटी सीआईआरपी को स्वीकार कर सकता िै। एनसीएलटी 
आवेदन प्राप्त िोने के 14 हदनों के भीतर आदेश पाररत करेगा। बबल उपरोक्त शतों के परूा िोने पर आवेदन को स्वीकार करना 
अननवाया बनाता िै। वि ननहदाष्ट करता िै कक: (i) ककसी आवेदन को अस्वीकार करने के सलए ककसी अन्य आधार पर ववचार निीं 
ककया जा सकता िै, (ii) अगर 14 हदनों के भीतर कोई आदेश पाररत निीं िोता िै, तो एनसीएलटी को सलखित में कारण दजा करने 
िोंगे और (ii) ववत्तीय संस्थानों के ररकॉडा डीफॉल्ट का पयााप्त प्रमाण िोंगे। 

 आवेदि की वापसी: बबल में इनसॉल्वेंसी के आवेदन को वापस लेने की अनमुनत िै, लेककन सीओसी के बनने के बाद और रेजोल्यशून 
प्लान के पिले आमंत्रण से पिले। आवेदन वापस लेने के सलए सीओसी के 90% सदस्यों की मंजरूी जरूरी िोगी। इस समय सीओसी 
के गठन से पिले और रेजोल्यशून प्लान के पिले आमंत्रण के बाद आवेदन वापस लेने की अनमुनत िै। बबल में शेयरधारकों के ववशेष 
प्रस्ताव द्वारा स्वकै्छछक सलक्क्वडशेन को वापस लेने की अनमुनत िै और अगर जरूरी िो तो दो-नतिाई मूल्य के ऋणदाताओ ंके प्रस्ताव 
द्वारा इसे वापस सलया जा सकता िै। 

2016 में इनसॉल्वेंसी और बैंकरप्सी संहिता लाग ूकी गई थी, 
क्जसका उद्देचय कंपननयों और व्यक्क्तयों की इनसॉल्वेंसी से 
ननपटने के सलए एक एकीकृत, समयबद्ध प्रकिया प्रदान करना 
िै। इनसॉल्वेंसी का अथा िै, ऋण चकुाने या ववत्तीय दानयत्वों को 
परूा करने में असमथाता। इस सहंिता का उद्देचय इनसॉल्वेंट 
कंपननयों का पनुगाठन करना िै ताकक वे एक चाल ूव्यवसाय के 
रूप में कायम रिें। अगर ऐसा संभव न िो, तो संहिता में कंपनी 
के सलक्क्वडेशन का प्रावधान िै। यि संहिता ननम्नसलखित 
ससद्धांतों पर आधाररत िै: (क) पररसपंवत्तयों का मूल्य अधधकतम 
करना, (ि) इनसॉल्वेंसी का समय पर और कुशलता से समाधान, 
और (ग) प्रकिया की पारदसशाता और पवूाानमुान। पसानल 
इनसॉल्वेंसी के प्रावधानों को अभी लागू ककया जाना िै। 

  तासलका 1: 30 िूि, 2025 तक सिंटहता के तहत क्लोि ककए 
गए सीआईआरपी मामलों के पररणाम  

क्लोिर का तरीका मामलों की 
सिंख्या 

% 
टहस्सा 

वापसी 1,191 18% 
अपील या समीिा पर क्लोज या 
ननपटारा  

1,314 20% 

स्वीकार ककया गया रेजोल्यशून प्लान 1,258 19% 

सलक्क्वडशेन का आदेश पाररत 2,824 43% 

कुल 6,587 100% 
स्रोत: भारतीय इनसॉल्वेंसी और बैंकरप्सी बोडा; पीआरएस। 

संहिता के तित, कॉरपोरेट इनसॉल्वेंसी रेजोल्यशून प्रकिया (सीआईआरपी) को ववत्तीय लेनदार, ऑपरेशनल लेनदार या िुद कंपनी शरुू कर 
सकती िै। ववत्तीय लेनदार वि व्यक्क्त या संस्थान िोते िैं क्जन्िोंने कंपनी को ऋए हदए िों, जबकक ऑपरेशनल लेनदार वे िोते िैं क्जनकी 
वस्तुओ ंया सेवाओ ंकी आपनूत ा पर धनरासश बकाया िोती िै। एक करोड रुपए या उससे अधधक की धनरासश के डीफॉल्ट पर राष्रीय कंपनी 
काननू हरब्यनूल (एनसीएलटी) में सीआईआरपी के सलए आवेदन ककया जा सकता िै। सीआईआरपी के सलए रेजोल्यशून प्रोफेशनल्स 
(आरपी) को ननयकु्त ककया जाता िै। एक बार सीआईआरपी शुरू िोने पर कंपनी का ननयतं्रण कंपनी की जगि लेनदार को समल जाता िै। 
सभी ववत्तीय लेनदारों वाली कसमटी ऑफ िेडडटसा (सीओसी) कारोबारी फैसले लेती िै और एक रेजोल्यशून प्लान चनुती िै।  
रेजोल्यशून प्लान में बताया जाता िै कक कंपनी के ऋण को कैसे पनुगाहठत ककया जाए या ननपटाया जाए, ताकक कंपनी बची रिे। अगर 
एक समय सीमा में रेजोल्यशून प्लान मंजरू निीं िोता, या सीओसी यि तय करती िै कक कंपनी को बचाया निीं जा सकता तो 
एनसीएलटी सलक्क्वडशेन का आदेश जारी कर देता िै। सलक्क्वडशेन में कंपनी की पररसंपवत्तयों को बेचा जाता िै और ननहदाष्ट आदेश के 
अनसुार बबिी की प्राक्प्तयों को ववतररत ककया जाता िै। कफर कंपनी बदं कर दी जाती िै। एनसीएलटी इस प्रकिया के प्रबधंन के सलए एक 
सलक्क्वडेटर की ननयकु्क्त करता िै। आरपी और उसकी एजेंससयों को भारतीय इनसॉल्वेंसी और बैंकरप्सी बोडा द्वारा रेगुलेट ककया जाता िै। 
एनसीएलटी के आदेशों के खिलाफ राष्रीय कंपनी काननू अपीलीय हरब्यनूल में अपील की जा सकती िै।  
जनू 2025 में सीआरपीआई के 8,492 मामले दाखिल ककए गए थे।1 इनमें से 1,905 मामले जारी िैं, जबकक बाकी के क्लोज कर हदए 
गए िैं। क्जन सीआईआरपी के बाद रेजोल्य़नू प्लान बनाया गया िै, उन्िें परूा िोने में औसतन 602 हदन लगे, जबकक संहिता के तित 
330 हदन की समय सीमा िै। लगभग 78% मौजदूा सीआईआरपी 270 हदनों से ज्यादा समय से चल रिी िैं। ननपटाए गए मामलों में 
स्वीकृत दावों का लगभग 33% और सलक्क्वडशेन मूल्य का 171% वसलू ककया गया िै। क्जन सीआईआरपी के बाद सलक्क्वडशेन िुआ, 
उनमें सीआईआरपी में औसतन 512 हदन लगे। जनू 2025 तक क्जन कंपननयों का परूी तरि से सलक्क्वडेशन िो चकुा था, उनसे 
सलक्क्वडशेन मूल्य के 90% के बराबर वसूली िुई।  
इनसॉल्वेंसी और बैंकरप्सी संहिता (सशंोधन) बबल, 2025 को 12 अगस्त, 2025 को लोकसभा में पेश ककया गया। बबल का उद्देचय 
प्रकियागत ववलंब, ररकवरी के पररणामों की अननक्चचतता और न्यानयक फैसलों की अस्पष्टता को दरू करना िै। बबल कंपननयों के सलए 
वकैक्ल्पक रेजोल्यशून प्रकिया तथा ग्रपु इनसॉल्वेंसी और सीमा-पारीय इनसॉल्वेंसी प्रकिया के सलए फे्रमवका  प्रदान करने का प्रयास भी करता 
िै। बबल को लोकसभा की ससलेक्ट कसमटी (चेयर: श्री बजैयतं पांडा) को भेजा गया िै। 
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 सलजक्वडशेि के दौराि सीओसी की भूसमका: बबल सीओसी की शक्क्त देता िै कक वि सलक्क्वडेशन की ननगरानी कर सकती िै। तब 
स्टेकिोल्डर कंसल्टेशन कसमटी (एससीसी) का गठन ककया जाता िै क्जसमें सभी लेनदार, कमाचारी और सलक्क्वडशेन के दौरान 
शेयरधारक/पाटानर शासमल िोते िैं। सलक्क्वडेटर को मुख्य फैसलों पर एससीसी की सलाि लेनी िोती िै। िालांकक उसकी सलाि 
सलक्क्वडेटर के सलए बाध्यकारी निीं िोती। बबल में यि प्रावधान भी िै कक आरपी िुद सलक्क्वडेटर के तौर पर ननयकु्त निीं िोगा। 
सीओसी के प्रस्ताव पर सलक्क्वडेटर की ननयकु्क्त िोगी। सीओसी सलक्क्वडेटर की जगि भी ले सकती िै।  

 सलजक्वडशेि के सलए समय सीमा: बबल में यि भी किा गया िै कक एनसीएलटी को आवेदन या सूचना की तारीि से 30 हदनों के 
भीतर सलक्क्वडशेन का आदेश पाररत करना िोगा। इसमें यि भी ननहदाष्ट ककया गया िै कक सलक्क्वडेशन की कायावािी 180 हदनों में 
परूी िोनी चाहिए, क्जसे 90 हदनों तक बढाया जा सकता िै। बबल में यि भी किा गया िै कक स्वकै्छछक सलक्क्वडशेन की कायावािी एक 
वषा के भीतर परूी िोनी चाहिए। 

 प्रनतभूनत टहत और वधैानिक बकाया: बबल स्पष्ट करता िै कक 'प्रनतभूनत हित' में काननूी प्रावधानों के आधार पर सकृ्जत प्रनतभूनत हित 
शासमल निीं िै। इसके अनतररक्त सरकारी बकाया को 'प्रनतभतू लेनदार' का दजाा प्राप्त निीं िै। कंपनी की उन पररसंपवत्तयों पर लेनदार 
के काननूी अधधकार को ‘प्रनतभूनत हित’ किा जाता िै जोकक कोलेरल के रूप में काम करता िै।  

 सीआईआईआरपी को पेश करिा: बबल में लेनदार की तरफ से शुरू की गई इनसॉल्वेंसी रेजोल्यशून प्रकिया को पेश ककया गया िै। 
सीआईआईआरपी ननम्नसलखित प्रकार से सीआईआरपी से अलग िै: (i) इसे ससफा  ननहदष्ट ववत्तीय लेनदारों की तरफ से शुरू ककया जा 
सकता िै, (ii) इसे अदालत के बािर शुरू ककया जाता िै, जब कम से कम 51% (ऋण के मूल्य के अनसुार) अधधसूधचत ववत्तीय 
लेनदार इस पर सिमत िों, और (iii) सीआईआईआरपी के दौरान कंपनी का प्रबधंन कंपनी के पास िी बना रिेगा, क्जसकी ननगरानी 
आरपी द्वारा की जाएगी। सीआईआईआरपी को 150 हदनों के भीतर समाप्त िोना चाहिए, क्जसे 45 हदनों के सलए बढाया जा सकता 
िै। सीओसी ककसी भी समय सीआईआईआरपी को सीआईआरपी में पररवनतात करने का ननणाय ले सकती िै तथा उस पररवतान के सलए 
एनसीएलटी से आदेश मांग सकती िै। 

 सीमा-पारीय इिसॉल्वेंसी: बबल कें द्र सरकार को सीमा-पारीय इनसॉल्वेंसी रेजोल्यशून की प्रकिया के प्रबधंन और सचंालन के तरीके और 
शतें ननधााररत करने का अधधकार देता िै। 

 समूह की इिसॉल्वेंसी: यि बबल कें द्र सरकार को ग्रुप इनसॉल्वेंसी की प्रकिया के सलए ननयम ननधााररत करने का अधधकार देता िै। 
ननयमों में ऐसे देनदारों के सलए एक सामान्य पीठ, प्रकियाओ ंके बीच समन्वय, सामान्य इनसॉल्वेंसी प्रोफेशनल्स और कंपनी के 
सीओसीज की एक ससमनत का प्रावधान ककया जा सकता िै। 

 गारिंिर की पररसिंपवियािं: यि बबल ककसी लेनदार को, जो ककसी गारंटर की पररसंपवत्त पर प्रनतभूनत हित रिता िै और ककसी भी काननू 
के तित उस पररसंपवत्त पर कब्जा कर चकुा िै, उस पररसंपवत्त को कॉरपोरेट कंपनी की सीआईआरपी के हिस्से के रूप में िस्तांतररत 
करने का अधधकार देता िै। ऐसा केवल सीओसी की स्वीकृनत से िी ककया जा सकता िै। जिां गारंटर इनसॉल्वेंसी या बैंकरप्सी की 
प्रकिया से भी गुजर रिा िो, विां गारंटर के लेनदारों की मंजरूी भी जरूरी िोगी। 

 

ख: मुख्य मुद्दे और ववश्लेषण  

सलजक्वडशेि की प्रकिया का पुिगभठि 

बबल सीओसी को सलक्क्वडशेन की प्रकिया के संचालन की ननगरानी का अधधकार देता िै। इसमें प्रावधान िै कक सलक्क्वडेटर की ननयकु्क्त 
सीओसी के प्रस्ताव पर की जाएगी। सीओसी, अपने 66% सदस्यों की स्वीकृनत से सलक्क्वडेशन के दौरान सलक्क्वडेटर की जगि भी ले सकती 
िै। बबल में सलक्क्वडेटर को दावों को एकजटु करने, उन्िें सत्यावपत, मंजरू या नामंजरू करने तथा उनका मूल्य ननधााररत करने की 
आवचयकता को समाप्त कर हदया गया िै। 

सीआईआरपी स ेलेकर सलजक्वडशेि तक सीओसी की भूसमका का ववस्तार  

संहिता का मुख्य उद्देचय समयबद्ध तरीके से कॉरपोरेट कंपनी का इनसॉल्वेंसी रेजोल्यशून करना िै। उसकी प्राथसमकता कॉरपोरेट कंपनी को 
पनुजीववत रिना िै ताकक वि एक चालू व्यवसाय के रूप में कायम रिे। यिां सलक्क्वडशेन आखिरी उपाय िोता िै।2  पररसंपवत्तयों की कीमत 
में धगरावट को रोकने के सलए समय सीमा ननहदाष्ट की गई िै। इसके सलए संहिता सीआईआरपी के तित सीओसी द्वारा रेजोल्यशून की 
ननगरानी का प्रावधान करती िै। अगर ननहदाष्ट समय सीमा के भीतर रेजोल्यशून निीं िोता िै तो कंपनी सलक्क्वडडटी में चली जाती िै। 
एनसीएलटी द्वारा सलक्क्वडेटर की ननयकु्क्त की जाती िै। सलक्क्वडेटर के पास दावों पर फैसला लेने और पररसंपवत्तयों का ववतरण करने की 
अधा न्यानयक शक्क्तयां िोती िैं। सलक्क्वडेटर को ननयकु्त करने या उसके फैसलो की ननगरानी करने में लेनदारों की कोई भूसमका निीं िोती। 
संहिता के दो चरण िैं, जब कॉरपोरेट कंपनी पर ननयतं्रण, एक इकाई से दसूरी को सौंप हदया जाता िै। सीआईआरपी के शरुू िोने पर, 
प्रबधंन (इक्क्वटी धारक) आरपी (जो लेनदारों का एक एजेंट िोता िै) को कायाभार सौंप देता िै। अगर सीओसी ननधााररत समय के भीतर 
रेजोल्यशून प्लान को मंजरूी निीं दे पाती िै, तो कंपनी का ननयतं्रण एक अधा-न्यानयक व्यक्क्त (सलक्क्वडेटर) को सौंप हदया जाता िै, क्जसकी 
ननयकु्क्त एनसीएलटी करती िै। बबल इस दसूरे चरण में सशंोधन करता िै और सलक्क्वडेशन की प्रकिया में भी सीओसी को शासमल करता 
िै। इसके अनतररक्त बबल सीओसी को यि अधधकार देता िै कक वि सलक्क्वडेटर को ननयकु्त कर सकती िै, और उसे िटा सकती िै। सीओसी 
सलक्क्वडेटर के फैसलों की ननगरानी भी कर सकती िै। 

बबल: क्लॉज 13, 
21, 22, 23, 25 
 
सहंिता: सेक्शंस 
21, 34, 
35(1)(ए), 35(2), 
38-42  
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दसूरे िेत्राधधकारों में भी लेनदार सलक्क्वडेशन के दौरान कुछ ककस्म की सपुरवाइजरी या सलािकारी भूसमका ननभाते िैं। यकेू में लेनदारों को 
सलक्क्वडशेन कसमटी ननयकु्त करने की अनमुनत िै जोकक सलक्क्वडेटर की कुछ शक्क्तयों को मंजरू करती िै।3,4  िांगकांग में एक सलक्क्वडेटर 
न्यायालय में यि आवेदन कर सकता िै कक कुछ लेनदारों या अशंदाताओ ंको ननयकु्त करे, जोकक ननरीिण ससमनत का गठन करें। यि 
ससमनत सलक्क्वडेटर को सलाि देगी और उसे सुपरवाइज करेगी और सलक्क्वडटेर की कुछ शक्क्तयों को मंजरू करेगी।5  यएूस में चपै्टर 7 
(सलक्क्वडशेन) में असुरक्षित लेनदारों की ससमनत के गठन का प्रावधान िै।6  जमान इनसॉल्वेंसी कोड के तित िेडडटसा की कसमटी क्जसमें 
लेनदार और कमाचाररयों के प्रनतननधध शासमल िोते िैं, एक प्रारंसभक इनसॉल्वेंसी सलक्क्वडेटर को नासमत करती िै।7  यि कसमटी इनसॉल्वेंसी 
सलक्क्वडेटर को सुपरवाइज करती िै और मित्वपणूा काननूी कायों के सलए अपनी सिमनत देती िै जसेै कंपनी की पररसंपवत्तयों की बबिी, 
उधाररयां, और बडी रासश से जडु ेमुकदमे। 

सलजक्वडिेर की अधभ न्यानयक शजक्तयों को समाप्त करिा 
दावों के संबधं में सलक्क्वडेटर की शक्क्तयों को समाप्त करने का सलखित उद्देचय यि िै कक सीआईआरपी और सलक्क्वडशेन के बीच की 
गनतववधधयों में डुक्प्लकेशन को रोका जा सके। िालांकक आरपी और सलक्क्वडेटर की दावों से संबधंधत भसूमका एक जसैी निीं िै। सलक्क्वडेटर 
की एडजडुडकेहटगं शक्क्तयां दावों को अनंतम रूप देती िैं, जोकक जरूरी िो सकता िै, चूकंक एक बार पररसंपवत्तयों का ववतरण िोने के बाद 
सलक्क्वडशेन से सभी पिों के अधधकार समाप्त िो जाते िैं।  

संहिता के तित सलक्क्वडेटर न ससफा  एक पसैसव एडसमननस्रेटर िोता िै, बक्ल्क उसे दावों को मंजरू या नामंजरू करने और प्रस्ततु दावों का 
मूल्य ननधााररत करने की अधा-न्यानयक शक्क्तयां भी प्राप्त िैं। इसके ववपरीत, सीआईआरपी के दौरान आरपी के पास ससफा  दावों को 
सत्यावपत करने का अधधकार िै। क्स्वस ररबन्स प्राइवेट सलसमटेड बनाम भारत संघ मामले में सवोछच न्यायालय ने इस अतंर पर गौर ककया 
था।8  दावों के संबधं में आरपी और सलक्क्वडेटर सभन्न-सभन्न ववषयों पर ववचार करके फैसले लेते िैं। आरपी दावों की एक सूची के साथ 
रेजोल्यशून प्लान्स को आमंबत्रत करता िै। ववतरण के तरीके सहित रेजोल्यशून प्लान को मंजरूी देने का ननणाय सीओसी का िोता िै। 
सलक्क्वडशेन का उद्देचय कंपनी को समाप्त करना और प्राप्त रासश को लेनदारों के बीच बांटना िोता िै। सलक्क्वडटेर को यि सुननक्चचत 
करना िोगा कक ववतरण के सलए दावों को सिी ढंग से िमबद्ध ककया गया िै।  

सीआईआईआरपी को पेश करिा 
बबल कंपननयों के इनसॉल्वेंसी रेजोल्यशून के सलए एक वकैक्ल्पक प्रकिया प्रदान करता िै, क्जसे सीआईआईआरपी किा जाता िै। इस प्रकिया 
को ससफा  ननहदाष्ट ववत्तीय लेनदारों द्वारा शुरू ककया जा सकता िै। सीआईआईआरपी में अदालत से बािर इनसॉल्वेंसी प्रकियाओ ंको शरुू 
करना शासमल िै। इस प्रकिया को शरुू करने के सलए ऐसे कम से कम 51% लेनदारों की सिमनत (ऋण के मूल्य के अनसुार) आवचयक िै। 
सीआईआईआरपी के दौरान कंपनी का प्रबधंन कंपनी के पास िी रिेगा, जो आरपी की ननगरानी के अधीन िोगा। सीओसी के फैसले के 
आधार पर सीआईआईआरपी को ककसी भी समय सीआईआरपी में तब्दील ककया जा सकता िै।  

सीआईआईआरपी को चुिीिंदा वविीय सिंस्थािों द्वारा ही शुरू ककया िा सकता है, इस तरह कुछ को वरीयता समलेगी 
सीआईआईआरपी को केवल विी ववत्तीय लेनदार शुरू कर सकते िैं जो एक ववसशष्ट वगा के ववत्तीय संस्थानों से सबंधंधत िैं और क्जन्िें कें द्र 
सरकार ने अधधसूधचत ककया िो। ववत्तीय संस्थानों को सीआईआईआरपी शुरू करने का अधधकार देने से यि सुननक्चचत िो सकता िै कक इस 
प्रकिया का उपयोग पयााप्त ववत्तीय ववशेषज्ञता और ननगरानी रिने वाले लेनदारों द्वारा ककया जाए। िालांकक इसे केवल कुछ अधधसूधचत वगों 
के संस्थानों तक सीसमत करने का औधचत्य स्पष्ट निीं िै। इससे कुछ लेनदारों को दसूरों की तुलना में प्राथसमकता समल सकती िै। संबधंधत 
अधधसूचना जारी िोने पर इस मुद्दे की जांच जरूरी िो सकती िै। 
दसूरे िेत्राधधकारों में व्यापक नजररया अपनाया जाता िै। यकेू में एक कंपनी, उसके ननदेशक या सुरक्षित लेनदार, क्जनके पास कंपनी की परूी 
या काफी िद तक परूी संपवत्त (क्वासलफाइंग फ्लोहटगं चाजा िोल्डर) का प्रभार िै, अदालत के िस्तिेप के बबना एक प्रशासक ननयकु्त कर 
सकते िैं।9,10 यएूस में कुछ मानदंड परेू करने वाले असुरक्षित लेनदार चपै्टर 11 (पनुगाठन) याधचका दायर कर सकते िैं।11   

डीफॉल्ि ही प्रकिया को शुरू करि ेका कारण, इससे अधधकतम मूल्य हाससल करिे का उद्देश्य कमजोर हो सकता है 

संहिता के तित, डीफॉल्ट िोने पर इनसॉल्वेंसी की प्रकिया शुरू की जा सकती िै। सीआईआईआरपी भी डीफॉल्ट िोने पर िी शरुू िोती िै। 
डीफॉल्ट को ऋण (ववत्तीय या ऑपरेशनल) का भगुतान न करने के रूप में पररभावषत ककया जाता िै, जब वि देय िो जाता िै। इनसॉल्वेंसी 
की प्रकिया का एक प्रमिु उद्देचय यि िै कक पररसंपवत्तयों का अधधकतम मूल्य प्राप्त ककया जाए। िालांकक एक बार डीफॉल्ट िोने के बाद, 
आमतौर पर वलै्य ूधगरना शुरू िो जाती िै, क्जसके पररणामस्वरूप वससूलयां कम िो जाती िैं। 
कुछ िेत्राधधकारों में कंपनी की इनसॉल्वेंसी से पिले िी इनसॉल्वेंसी या पनुगाठन शुरू िो सकता िै। यकेू में एक क्वासलफाइंग फ्लोहटगं चाजा 
िोल्डर को कुछ शतों को परूा करने पर 'अदालत के बािर' एक प्रशासक ननयकु्त करने का अधधकार िै।12  ससक्योररटी की शतों के उल्लंघन 
में कई बातें शासमल िैं, ऋण समझौतों के अनरुूप कुछ सॉल्वेंसी अनपुातों या इंचयोरेंस को बिाल न रिा। इससे कंपननयां स्रेस के शुरुआती 
चरण में इसके तित आ सकती िैं, इसके बावजदू वे तकनीकी रूप से इनसॉल्वेंट निीं किलाएं। जमानी में एक ननवारक पनुगाठन तंत्र िै जो 
तब शुरू िोता िै, जब कंपनी 24 मिीनों के भीतर अपने ऋणों का भगुतान करने में असमथा िो जाती िै।13,14   

अन्य लेिदारों द्वारा सीआईआईआरपी स ेपहले सीआईआरपी शुरू करिे की आशिंका  

बबल में प्रावधान िै कक सीआईआईआरपी केवल अधधसूधचत ववत्तीय लेनदार द्वारा िी शुरू की जा सकी िै, और केवल तभी, जब ऐसे लेनदार 
को हदए गए ऋण पर डीफॉल्ट िुआ िो। बबल में ननहदाष्ट ककया गया िै कक एक बार कंपनी के सलए सीआईआरपी शरुू िो जाती िै और वि 
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जारी रिती िै तो उसके खिलाफ सीआईआईआरपी शुरू निीं की जा सकती। कोई कंपनी अधधसूधचत ववत्तीय लेनदार (लेनदारों) को देय ऋण 
का भुगतान न करने से पिले ककराया, टैक्स, वतेन, देय व्यापाररक िातों जसेै भगुतान करना बदं कर सकती िै। ऐसे मामलों में, 
ऑपरेशनल लेनदार, ववत्तीय लेनदार (लेनदारों) को सीआईआईआरपी शरुू करने का मौका समलने से पिले िी सीआईआरपी शरुू कर सकते िैं।  
30 जनू, 2025 तक 8,487 सीआईआरपी शुरू की गई थीं।15 इनमें से 47.2% ववत्तीय लेनदारों द्वारा दायर की गई थीं, जबकक 46.7% 
ऑपरेशनल लेनदारों द्वारा दायर की गई थीं। सहंिता के तित, सभी लेनदार (ववत्तीय या ऑपरेशनल) एक िी प्रकिया, यानी सीआईआरपी 
शुरू करते िैं। इसके ववपरीत सीआईआईआरपी एक अलग प्रकिया िै जो केवल सीसमत शे्रणी के ववत्तीय संस्थानों के सलए उपलब्ध िै। 

वापसी की गुिंिाइश कम करिे से अदालत के बाहर समझौतों की गुिंिाइश भी कम होगी  
बबल में सीओसी के गठन के बाद और रेजोल्यशून प्लान के पिले आमंत्रण से पिले इनसॉल्वेंसी के आवेदन को वापस लेने की अनमुनत िै। 
आवेदन वापस लेने के सलए सीओसी के 90% सदस्यों की सिमनत जरूरी िै। वापसी की गुंजाइश को कम करने से अधधकतम मूल्य िाससल 
करने का उद्देचय कमजोर पडता िै।  

संहिता किती िै कक सीओसी के 90% सदस्यों की मंजरूी के साथ इनसॉल्वेंसी का आवेदन वापस सलया जा सकता िै। आईबीबीआई द्वारा 
जारी सीआईआरपी रेगुलेशंस के तित इनसॉल्वेंसी के आवेदन को ननम्नसलखित के जररए वापस सलया जा सकता िै: (क) आवेदक द्वारा 
सीओसी के गठन से पिले, या (ि) सीओसी के गठन के बाद, उसके 90% सदस्यों की स्वीकृनत से।16 अगर आरपी की तरफ से रेजोल्यशून 
प्लान के पिले आमंत्रण के बाद आवदेन वापस लेने की मांग की जाती िै तो आवेदक को वापसी को उधचत साबबत करने के कारण बताने 
िोंगे।  
क्स्वस ररबन्स प्राइवेट सलसमटेड बनाम भारत संघ मामले में सवोछच न्यायालय (2019) ने स्पष्ट ककया था कक अगर सीओसी का गठन 
अभी तक निीं िुआ िै, तो कोई पि एनसीएलटी के पास जा सकता िै। यि हरब्यनूल एनसीएलटी ननयम, 2016 के ननयम 11 के तित 
अपनी शक्क्तयों का उपयोग करके वापसी के आवेदन को मंजरू या नामंजरू कर सकता िै।17,18 

बबल मामले को जल्दी ननपटाने, यानी सीओसी के गठन से पिले, की गुंजाइश को सीसमत करता िै। वि रेजोल्यशून प्लान के आमंत्रण के 
बाद आवेदन की वापसी को भी सीसमत करता िै। अगर सीओसी के 90% सदस्य, अपनी व्यावसानयक समझ का प्रयोग करते िुए, 
रेजोल्यशून प्लांस के आमंत्रण के बाद सीआईआरपी को वापस लेने के पि में िैं तो यि स्पष्ट निीं िै कक इसकी अनमुनत क्यों निीं दी 
जानी चाहिए। इनसॉल्वेंसी की संरचना के तित ककसी कंपनी की पररसंपवत्तयों की अधधक से अधधक कीमत िाससल करने का प्रयास ककया 
जाता िै। अगर यि कीमत औपचाररक प्रकिया के बािर पिों के बीच समझौते के जररए िाससल की जा सकती िै, तो विां ऐसे समझौतों को 
प्रनतबधंधत करने के सीसमत कारण िो सकते िैं। अदालत के बािर समझौतों की गुंजाइश को कम करने से कंपनी और लेनदारों की लागत 
भी बढ जाती िै और अदालतों पर अनतररक्त बोझ पडता िै। हदसंबर 2024 तक एनसीएलटी के पास 20,484 मामले लंबबत थे।19  इनमें 
कंपनी एक्ट के तित 8,133 मामले और आईबीसी के तित 12,351 मामले शासमल िैं। 30 जनू, 2025 तक 1,191 सीआईआरपी आवेदन 
वापस ले सलए गए जो सभी स्वीकृत सीआईआरपी आवेदनों का 14% था।20 इनमें से 70% आवेदन ऑपरेशनल देनदारों द्वारा शुरू की गई 
सीआईआरपी के सलए थे। 78% में 10 करोड रुपए से कम के दाव ेशासमल थे, जो यि दशााता िै कक आम तौर पर कम रासश का दाव ेकरने 
वाले ऐसा आवेदन करते िैं। 

सीमा-पारीय इिसॉल्वेंसी के सलए स्पटि फे्रमवकभ  का अभाव  

बबल में केवल एक सिम प्रावधान का प्रस्ताव िै जो कें द्र सरकार को सीमा-पारीय इनसॉल्वेंसी के सलए ननयम बनाने का अधधकार देता िै। 
इसमें प्रावधान िै कक कें द्र सरकार सीमा-पारीय इनसॉल्वेंसी की प्रकिया के प्रबधंन और संचालन के तरीके और शतें ननधााररत कर सकती िै। 
यि सीमा-पारीय इनसॉल्वेंसी की प्रकिया के सलए कोई व्यापक रूपरेिा ननधााररत निीं करता िै। यि अत्यधधक अधधकार सौंपने के बराबर िो 
सकता िै।  

वतामान में सहंिता के सेक्शन 234 के तित, कें द्र सरकार सहंिता के प्रावधानों को लाग ूकरने के सलए ककसी अन्य देश के साथ द्ववपिीय 
समझौता कर सकती िै। अब तक ऐसे ककसी समझौते पर िस्तािऱ निीं ककए गए िैं। इनसॉल्वेंसी लॉ कसमटी (2018) ने किा था कक 
आईबीसी (सेक्शन 234) के तित मौजदूा प्रावधान तदथा प्रकृनत के िैं और लेनदारों, कंपननयों और अदालतों के सलए देरी और अननक्चचतता 
के कारण बनते िैं।21  आपसी समझौते िोने पर प्रत्येक देश के साथ बातचीत लंबी िो सकती िै।22  कसमटी ने सहंिता में कॉरपोरेट कंपननयों 
के सलए एक अलग भाग जेड को शासमल करने का सुझाव हदया था। उसने सीमा-पारीय इनसॉल्वेंसी पर यएूनसीआईटीआरएएल मॉडल 
काननू के आधार पर कुछ संशोधनों के साथ इस सेक्शन का ड्राफ्ट तैयार ककया था। इस ड्राफ्ट में ननम्नसलखित ववषयों को शासमल करते 
िुए एक रूपरेिा प्रदान की गई थी: इसका दायरा, एक्प्लकेबबसलटी, ववदेशी प्रकियाओ ंकी मान्यता, घरेल ूअदालतों तक पिंुच, संहिता के तित 
राित उपाय, और कायाान्वयन एव ंननगरानी। यएूनसीआईटीआरएएल मॉडल काननू को 60 देशों में अपनाया गया िै।23   
िालांकक बबल कें द्र सरकार को ननयम बनाने की शक्क्त प्रदान करके इन सभी शक्क्तयों को अधीनस्थ ववधानों को सौंपता िै, जबकक संहिता 
में कोई स्पष्ट मागादशाक ससद्धांत निीं िैं। इसके अनतररक्त, बबल में किा गया िै कक ननयम सहंिता या कंपनी एक्ट, 2013 के अतंगात 
एक्ट और ननयमों के कायाान्वयन के सलए ककसी भी प्रावधान में सशंोधन, अपवाद या अनकूुलन का प्रावधान कर सकते िैं। यि सवोछच 
न्यायालय के ननणायों के अनरुूप निीं िो सकता िै। 1973 में सवोछच न्यायालय ने यि किा था कक आवचयक ववधायी काया, क्जनमें 
ववधायी नीनत का ननधाारण और आचरण के ननयम के रूप में उसका ननमााण शासमल िै, ववधानयका द्वारा ककसी और को सौंपा निीं जा 
सकता। न्यायालय ने यि हटप्पणी की थी कक ववधानयका अनमुत सीमा से आगे बढकर यि काया ककसी इकाई को सौंप सकती िै, अगर: (i) 
वि कोई नीनत ननधााररत िी न करे, (ii) वि अपनी नीनत को अस्पष्ट और सामान्य शब्दों में घोवषत करे, (iii) वि कायापासलका के मागादशान 
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के सलए कोई मानक ननधााररत न करे, और (iv) अगर वि अधीनस्थ ववधान पर ननयतं्रण अपने पास सुरक्षित रिे बबना, कायापासलका को 
अपने द्वारा ननधााररत नीनत में पररवतान या संशोधन करने का मनमाना अधधकार प्रदान करे।24   

1. Insolvency and Bankruptcy News, April - June 2025, Insolvency and Bankruptcy Board of India, 

https://ibbi.gov.in/uploads/publication/3694d8874ee2ac5802de48d293ad5802.pdf. 

2. Para 11-12, Writ Petition (Civil) No 99 of 2018, Swiss Ribbons Pvt. Ltd. & Anr. versus Union of India & Ors, 
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डडस्क्लेमर: प्रस्तुत ररपोटा आपके समि सूचना प्रदान करने के सलए प्रस्तुत की गई िै। पीआरएस लेक्जसलेहटव ररसचा (पीआरएस) के नाम उल्लेि के साथ इस 
ररपोटा का पूणा रूपेण या आंसशक रूप से गैर व्यावसानयक उद्देचय के सलए पुनःप्रयोग या पुनववातरण ककया जा सकता िै। ररपोटा में प्रस्तुत ववचार के सलए 
अंततः लेिक या लेखिका उत्तरदायी िैं। यद्यवप पीआरएस ववचवसनीय और व्यापक सूचना का प्रयोग करने का िर संभव प्रयास करता िै ककंतु पीआरएस दावा 
निीं करता कक प्रस्तुत ररपोटा की सामग्री सिी या पूणा िै। पीआरएस एक स्वतंत्र, अलाभकारी समूि िै। ररपोटा को इसे प्राप्त करने वाले व्यक्क्तयों के उद्देचयों 
अथवा ववचारों से ननरपेि िोकर तैयार ककया गया िै। यि सारांश मूल रूप से अंगे्रजी में तैयार ककया गया था। हिंदी रूपांतरण में ककसी भी प्रकार की अस्पष्टता 
की क्स्थनत में अंगे्रजी के मूल सारांश से इसकी पुक्ष्ट की जा सकती िै। 
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