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बिल का सारािंश 
प्रतिभतूि बाजार सदंििा, 2025
 प्रतिभूति बाजार संदििा, 2025 को 18 दिसंबर, 

2025 को लोकसभा में पेश ककया गया। इसका 
उद्िेश्य तिम्िललखिि कािूिों को तिरस्ि करके 
उिके स्थाि पर िए कािूि लािा िै: (i) प्रतिभूति 
अिुबंध (रेगुलेशि) एक्ट, 1956, (ii) भारिीय 
प्रतिभूति और वितिमय बोर्ड (सेबी) एक्ट, 1992, 
और (iii) डर्पॉजजटरी एक्ट, 1996। 1956 का एक्ट 
प्रतिभूतियों के लेििेि और स्टॉक एक्सचेंजों के 
संचालि को रेगुलेट करिा िै। 1996 का एक्ट उि 
डर्पॉजजटरी को रेगुलेट करिा िै जो प्रतिभूतियों को 
र्ीमेटररयलाइज्र् या इलेक्रॉतिक रूप में रिि ेिैं 
और उिके िस्िांिरण को आसाि बिाि ेिैं। 1992 
के एक्ट में तिम्िललखिि की स्थापिा की गई िै: 
(i) प्रतिभूतियों में तििेशकों के दििों की रक्षा करिे 
और प्रतिभूति बाजार को बढािा िेिे एिं रेगुलेट 
करिे के ललए रेगुलेटर के रूप में सेबी, और (ii) 
सेबी के खिलाफ अपीलों की सिुिाई के ललए 
प्रतिभूति अपीलीय दरब्यूिल। बबल इि कािूिों के 
प्रािधािों को एक िी संदििा में समेककि करिे का 
प्रयास करिा िै। इसमें अधधकांश प्रािधािों को 
बरकरार रिा गया िै। प्रमुि पररििडिों में 
तिम्िललखिि शालमल िैं: 

 सेिी की सिंरचना: ििडमाि में सेबी में िौ सिस्य 
िोि ेिैं: (i) अध्यक्ष, (ii) वित्त एिं कॉरपोरेट मामलों 
के मंत्रालय के िो अधधकारी, (iii) आरबीआई का 
एक अधधकारी, और (iv) कें द्र सरकार द्िारा तियुक्ि 
पांच अन्य सिस्य, जजिमें से कम से कम िीि 
पूणडकाललक सिस्य िोिे चादिए। बबल के अिुसार, 
कें द्र सरकार द्िारा तियुक्ि अन्य सिस्यों की संख्या 
बढाकर 11 कर िी गई िै, जजिमें से कम से कम 
पांच पूणडकाललक सिस्य िोिे चादिए। 

 िोर्ड के सदस्यों का हहतों का िकराव: सेबी कािूि 
के ििि सेबी के ककसी सिस्य के ललए, जो ककसी 
कंपिी का तििेशक िै, ककसी भी मामले में अपिे 
प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष वित्तीय दिि का िुलासा करिा 
अतििायड िै। उसे ऐसे मामलों पर विचार-विमशड या 

तिणडय लेिे में भाग ििीं लेिा चादिए। बबल में इस 
प्रािधाि का विस्िार ककया गया िै। इसके ििि 
ककसी भी प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष दिि, जजसे तियमों 
द्िारा तिदिडष्ट ककया जा सकिा िै, िाले सभी 
सिस्यों को शालमल ककया गया िै। इसमें पररिार 
के ककसी सिस्य के दिि भी शालमल िैं। इसमें यि 
भी जोडा गया िै कक कें द्र सरकार ऐसे ककसी 
सिस्य को िटा सकिी िै जजसिे ऐसा कोई वित्तीय 
या अन्य दिि अजजडि ककया िो जजससे उसके कायों 
पर प्रतिकूल प्रभाि पडिे की आशंका िो। 

 जािंच और एर्जुडर्केशन: ििडमाि में सेबी ककसी भी 
व्यजक्ि को जांच या एर्जुडर्केदटगं अधधकारी के 
रूप में तियुक्ि कर सकिा िै। बबल में इसके 
बजाय सेबी को अपिे अध्यक्ष, पूणडकाललक सिस्यों 
और पिाधधकाररयों में से जांच या एर्जुडर्केदटगं 
अधधकारी तियुक्ि करिे का अधधकार दिया गया 
िै। बबल में यि भी किा गया िै कक एर्जुडर्केदटगं 
अधधकारी के पास (i) मामले के तिरीक्षण या जांच 
को अधधकृि करिे या उसमें भाग लेिे का 
अधधकार ििीं िोिा चादिए, और (ii) जांच के 
अधीि ककसी संस्था के तिपटाि आिेिि पर विचार 
करिे का अधधकार ििीं िोिा चादिए। 

 ननरीक्षण या जािंच शुरू करने की समय सीमा: 
बबल के अिुसार, सेबी उल्लंघि की िारीि से 
आठ िर्ड बाि ककसी भी प्रकार का तिरीक्षण या 
जांच करिे का आिेश ििीं िे सकिा। ििडमाि में 
ऐसी कोई समय सीमा तिधाडररि ििीं िै। बबल में 
यि प्रािधाि िै कक प्रतिभूति बाजार पर व्यापक 
प्रभाि र्ालिे िाले मामलों या जांच एजेंलसयों 
द्िारा भेजे गए मामलों में यि समय सीमा लागू 
ििीं िोगी।  

 पिंजीकरण की आवश्यकता: बबल में विलभन्ि 
संस्थाओं के ललए पंजीकरण की आिश्यकिा को 
बरकरार रिा गया िै। स्टॉक ब्रोकर, पररसंपवत्त 
प्रबंधि कंपतियां और तििेश सलािकार जैसे 
मध्यस्थों को तििेश गतिविधध या व्यिसाय करिे 

http://www.prsindia.org/


 
 
प्रतिभूति बाजार संदििा, 2025  पीआरएस लेजजसलेदटि ररसचड 

 

22 दिसंबर, 2025  - 2 - 

 

के ललए सेबी के साथ पंजीकरण करािा िोगा। 
इस बबल में स्टॉक एक्सचेंज, डर्पॉजजटरी और 
जक्लयररगं कॉरपोरेशि सदिि माकेट इंफ्रास्रक्चर 
इंस्टीट्यूशंस (एमआईआईज़) का सेबी के साथ 
पंजीकरण अतििायड ककया गया िै। बबल सेबी को 
तििेशकों के विलशष्ट िगों के पंजीकरण की 
आिश्यकिा का अधधकार िेिा िै। साथ िी बबल 
सेबी को मध्यस्थों या तििेशकों के पंजीकरण की 
शजक्ियां एमआईआईज़ को सौंपिे का अधधकार 
भी िेिा िै। एमआईआईज़ बाजार िरुुपयोग को 
कम करिे और पारिलशडिा को बढािा िेिे के ललए 
उपतियम भी बिा सकि ेिैं। 

 सशकायत ननवारण और ओम्िड्सपसडन: बबल में 
विशेर् रूप से सेबी को तििेशक लशकायि तििारण 
िंत्र स्थावपि करिे और सेिा प्रिािाओं को भी 
लशकायि तििारण िंत्र गदठि करिे का तििेश 
िेिे का अधधकार दिया गया िै। साथ िी सेबी को 
लशकायिों के तििारण के ललए ओम्बड्सपसडि 
तियुक्ि करिे का भी अधधकार दिया गया िै। 

 अपराध और दिंर्: ििडमाि में िीिों कािूिों के 
ििि, कािूि, तियमों या रेगुलेशंस का उल्लंघि 
करिे पर िंर् के अतिररक्ि कारािास, जुमाडिा या 
िोिों भुगििे पड सकि ेिैं। बबल इि प्रािधािों 
को िटािा िै और इसके स्थाि पर केिल तिदिडष्ट 
उल्लंघिों के ललए मौदद्रक िंर् का प्रािधाि करिा 
िै। इिमें तिम्िललखिि शालमल िैं: (i) पंजीकरण 
ि करािा, (ii) झूठे बयाि िेिा, (iii) ररकॉर्ड ि 
रििा, और (iv) सेिा प्रिािाओं द्िारा कुछ चूक। 
इसमें कुछ अपराधों के ललए कारािास का 
प्रािधाि बरकरार रिा गया िै, जैसे: (i) 
एर्जुडर्केदटगं अधधकाररयों के तिदिडष्ट आिेशों या 
जांच अधधकाररयों के तििेशों का पालि ि करिा 
और (ii) बाजार िरुुपयोग। बबल बाजार िरुुपयोग 
को ऐसी गतिविधधयों के रूप में पररभावर्ि करिा 
िै जजिमें इिसाइर्र रेडर्गं, तििेशकों को धोिा 
िेिा, गैर सािडजतिक जािकारी रिि ेिुए 
प्रतिभूतियों में लेििेि करिा या प्रतिभूतियों के 
बाजार मूल्यों में िेरफेर करिे के ललए शजक्ि का 
िरुुपयोग करिा शालमल िै।
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